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Este informe se ha realizado gracias a la colaboracion de empresas
asociadas y no asociadas a la Asociacion Cluster del Papel de Euskadi.

A todas ellas les agradecemos una vez mas su colaboracion

EUSKO JAURLARITZA

GOBIERNO VASCO

Cofinanciado por el programa de
ayudas a Clusters del Gobierno Vasco
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CUADRO DE MANDO TRIMESTRAL

Pasta de papel, | Pasta de papel, Papel . Electricidad, D|ferer!C|a| Gas,
. . Paridad ~ precio spot, EUA
fibra corta, fibra larga, recuperado, ey spot, Espaina I icidad | MIB G €/EUA
€/t €/t €/t $ €/mw | Slectricidad as
con Alemania| €/ MWh
Media
trimestral un
23 % inferior
+17,2 % + 16,6 % + 35,7 % -04 % +310 % en Espafa +153% | +159%

Ultimo precio del trimestre respecto al primero del trimestre. En esta ocasién, como los precios de la electricidad en abril fueron
excepcionalmente bajos hemos comparado las medias de abril y junio.
Precios de electricidad y gas sin parte regulada ni impuestos.

EVOLUCION ULTIMO TRIMESTRE

PASTA'Y PAPEL, MANIPULACION Y
TRANSFORMACION PAPEL Y CARTON

BIENES DE EQUIPO Y SUMINISTRADORES
SECTORIALES

Entrada de Pedidos

Entrada de Pedidos

Peor
14%

Mejor
29%

Peor
17%

Mejor
1%

Cifra de ventas total

Peor
25%

Cifra de ventas total

Mejor
25%

INDICE DE CONFIANZA

PASTA Y PAPEL, IV!ANIPULACION Y
TRANSFORMACION DE PAPEL Y
CARTON

BIENES DE EQUIPO Y
SUMINISTRADORES
SECTORIALES

TODO EL SECTOR

EXPECTATIVAS POR PARAMETROS DE ANALISIS DE SITUACION

PASTA Y PAPEL,
MANIPULACION Y
TRANSFORMACION
PAPEL Y CARTON

Realizacion de ofertas

Entrada de Pedidos

BIENES DE EQUIPO Y
SUMINISTRADORES
SECTORIALES

TODO EL
SECTOR

Cartera de pedidos

Cifra de ventas total

Insuficientes

Exportaciones

Coste materia primas

Coste energia

- ]
H
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1. PRECIOS SIGNIFICATIVOS PARA EL SECTOR

1.1 Materias primas y papel

1.750 Precios pasta.de papel en base a. FOEX ($.y.€), 22 trimestre 2024
eeereeeen 1612
1.550 : ) JRURRRRI TR T LR OOV PR CILIIIIIIIITIVe st 1.504
Pasta Fibra larga (PInO‘),HS' _____ T .
397 e Pasta Fibra larga (Pino), € __— ..., 1.440
1359 11350 rereenerenans S — 1343
Pasta Fibra corta (EUCW
1.150 1.242 __—_ Pasta Fibracorta (Eucalipto), €
’ 1.146
950
750
550
250 Precio papel recuperado en base a FOEX (€), 22 trimestre 2024
209
200 i
154
150
100
50
0
1250 Precios de distintos papeles en base a FOEX (€), 22 trimestre 2024
1.150
1.105 A4 Fotocopias 80g/m2, hojas 1.115
1.050
950
KraftLiner Blanco135-140 g/m2 877
850 826
LWC 60g/m2 offset bobinas
799 794
750
G_GG’/f KraftLiner marrén 175g/m2 737
650
578 Prensa 45 g/m2 574
550 e EEE
517 Testliner Marrén 140-150g/m2
450
350
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1.2 Energia
%0 Electricidad: media mensual del precio diario spot, €/Mw (22 trimestre 2024)
72,89
70
62,36 67,21
60
56,08
50
40
37,60
30,40
30 28,23
27,17
20
13,67
10
Espafia Alemania Francia
0
Abril Mayo Junio

35

Gas: precio medio mensual, spot, €/ MWh, TTF - Holanda y MIBGAS - Espaiia (22 trimestre 2024)

34,54
34,33

34
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32,01
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31,45
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29,22
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29,06
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~———— MIB Gas TTF Holanda

Abril Mayo Junio

1.3 Derechos de Emision
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Derechos de Emision EUA: precio medio diario, spot (€/tC0O,), 22 trimestre 2024
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1.4 Divisas
Paridad € / $, 22 trimestre 2024, spot
1,095
1,09
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2. INDICE DE CONFIANZA SECTOR PAPEL

Esta elaborado a partir de las expectativas declaradas por las empresas.

Un porcentaje superior al 50 % indica confianza en una evolucion positiva del negocio.

* Fabricacion de pasta y papel, manipulacion y transformacion de papel y cartén

100%

90%

80%

70% 62,59
NEry SNENED D
50% A e : A

40% \[ v w_/—v \/"’\/\f ” \\/u/"/ 4},0%

0,
30% 31,3%
20%

10%

0% ;
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222023 2024

* Bienes de equipo y suministradores de la industria papelera

100%
90%
80%

71,9%

70%

i \V \\ : r\J'\L/,/\f\\ A
a0% ,-/J \/\/VV N\A Vi 201%

36,4%

30%
31,3%

20%

10%

0%
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* Todo el sector

100%
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3. COYUNTURA FABRICANTES DE PASTA Y PAPEL, MANIPULACION Y
TRANSFORMACION DE PAPEL Y CARTON
Evolucién ultimos 3 meses respecto al trimestre anterior

Realizacion de  Entrada de Pedidos Cartera de pedidos Cifra de ventas total ~ Exportaciones Coste materia Coste energia
ofertas primas

El 2° trimestre de 2024 fue: Expectativas

ik

Trimestre anterior Mismo trim. afio anterior

100% -

90% -

80% -

70% -

60% -

50% -

40% -

30% -

20% -+

10%

0%

Expectativas préximos 3 meses

Realizacion de Entrada de Pedidos Cartera de pedidos Cifra de ventas total ~ Exportaciones Coste materia Coste energia
ofertas primas

100% -+

90% -

80% -

70%

60% -

50% -
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20% A
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0% -
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Aspectos cualitativos

La pasta de papel sigue al alza con un mercado de papel estancado

* Respecto a hace un ano, la situacién es mejor. No obstante, el mercado de papel en muchos de sus tipos
no termina de mejorar. Aunque es cierto que en algunos casos los primeros seis meses han sido

alentadores, lo cierto es que el primer semestre termina triste y con pocas expectativas de mejoria.

* Tanto los precios de la pasta de papel como los del papel recuperado se mantienen al alza. Los primeros

practicamente en maximos histéricos en € y en maximos histéricos en $.

* Aunque los precios del gas y la electricidad estan por debajo de los del afio pasado, ambos han remontado
desde los minimos anuales. Los segundos, ademas, con fuerza. Y, en cualquier caso, mantienen precios

claramente superiores a los de las medias de los 5 anos previos a la pandemia (los del gas la duplican).

* Con todo ello, las expectativas de cara a los préximos meses se retraen, influenciadas ademas porque

afrontamos el trimestre mas flojo del afio que incluye los meses de julio y agosto.

* Los altos precios de la pasta de papel obligan a los fabricantes no integrados a intentar incrementar los

precios de venta para mantener la rentabilidad.

* En algunos casos, las rigideces en la gestion de personas impiden responder a incrementos de demanda

que generan mejorias de cartera.

* En packaging y papeles graficos no parece observarse una mejoria del mercado a corto y medio plazo,
mientras que los fabricantes de papel no integrados en general esperan que llegue pronto un cambio de

ciclo en los precios de la pasta, y bajen.

* Las politicas antidumping de la UE pueden reducir la competencia de fuera de la UE en papel, pero
también pueden suponer no tener acceso a materias primas a costes reducidos haciendo menos

competitiva la produccion frente a competidores de fuera de la UE.

* Los incrementos de precios en el papel van a impactar, si no lo han hecho ya, en toda la cadena lo que
obligara a manipuladores y transformadores a incrementar precios y a seguir alimentando la espiral

inflacionista.

* En resumen, mejor que el afio pasado (lo que no era dificil), poca alegria de mercado, materias primas
muy caras, energia contenida, pero no barata, y expectativas poco halaglefias para los proximos 3

meses.

Informe de Coyuntura Asociacion Cluster del Papel de Euskadi, Q2/2024
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* Fabricantes de pasta y papel, manipulacion y transformacion de papel y cartén, factores
que fijan la situacion de las empresas

a. Evolucion ultimos tres meses respecto al trimestre anterior

Realizacion de ofertas
Q3/23 Q4/23 Ql/24 Q2/24
Entrada de pedidos 1005 Cartera de pedidos
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24
100% Cifra de ventas total -
90% 90%
80% 80%
70% 70%
60% 60%
50% 50%
40% 40%
30% 30%
20% 20%
10% 10%
0% 0%
Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24
100% Costemateriasprimas ' 100% e Costeenergia
90% 90% . . e [
80% 80% - : - M 4 .
70% 70% -eeeee . - A—— .
60% 60% -eeeee . - N e
50% 50% o . . o 4.
40% 40%
30% 30% oo . . I e
20% 20% oo . . I— .
10% 10% oo . . W— .
0% 0%
Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24

Informe de Coyuntura Asociacién Cluster del Papel de Euskadi, Q2/2024
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Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24
Entrada de pedidos Cartera de pedidos
100% ............. e
90% ............................
80%
70%
60%
50%
a0 NN B DN B
0% - BN DN BN
20% el B
10% e B
Q3/23 Q4/23 Ql/24 Q2/24 0%
Q3/23 Q4/23 Ql/24 Q2/24
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90% 90% [ . B O
80% 80% - f B
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10% 10%
0% o Q3/23 Q4/23 Ql/24 Q2/24
Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24
100% Coste materias primas 100% - mam—— Coste e__l_'_lerg_!'a ...............
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* Fabricantes de pasta y papel, manipulacién y transformacion de papel y carton, evolucion
coyuntura general

Un trimestre respecto al trimestre anterior

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Un trimestre respecto al mismo trimestre del afio anterior

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Expectativas

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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4. COYUNTURA BIENES DE EQUIPO Y SUMINISTRADORES DE LA
INDUSTRIA PAPELERA

El 2° trimestre de 2024 fue:

Expectativas

11

Trimestre anterior Mismo trim. afio anterior

Evolucién ultimos 3 meses respecto al trimestre anterior
100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0% : r r r r )
Realizacion de Entrada de Pedidos Cartera de pedidos Cifra de ventas total ~ Exportaciones Coste materia Coste energia
ofertas primas
Expectativas proximos 3 meses
100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0% : r r r r r )
Realizacion de  Entrada de Pedidos Cartera de pedidos Cifra de ventas total ~ Exportaciones Coste materia Coste energia
ofertas primas

Informe de Coyuntura Asociacién Cluster del Papel de Euskadi, Q2/2024

14



I

CLUSTERPAPEL
Asociaci

facion Cluster del Papel de Euskadi

Aspectos cualitativos

El primer semestre termina con una clara reduccion de la actividad

* Si bien el primer semestre se ha desarrollado con cierta estabilidad, o incluso con buen nivel de
negocio en algunos casos, se afronta el tercer trimestre con expectativas claramente a la baja.

Y hay quien ya esta pensando en 2025 por no verle a este aiio mas potencial.

* Los fabricantes de consumibles y otros equipos detectan menos actividad entre los fabricantes

de pasta y pasta y papel.

* Existen oportunidades en todo lo relacionado con la minimizacion de los consumos energeéticos,
pero en muchos casos no se terminan de tomar las decisiones de inversion. La nueva legislacion
sobre Certificados de Ahorro Energético (CAE’s), el desenlace de la 12 convocatoria del PERTE
de descarbonizacion en algun caso, asi como las proximas convocatorias de este, pueden

suponer oportunidades para desatascar inversiones.

* Las decisiones sobre inversiones parecen haberse frenado. De hecho, hay poca prevision de
que cartera de pedidos y ventas mejoren en los proximos 3 meses. Y lo que es aun peor, se
prevé un estancamiento en la realizacion de ofertas que puedan servir de base para el trabajo a

medio plazo.

* Como era de esperar, el hecho de que los fabricantes de pasta y papel no vean claras
expectativas de negocio les retrae a la hora de invertir, y ello a pesar de las necesidades de

hacerlo en materia de descarbonizacion y diversificacion.

* Todo apunta a que el afno terminara de forma descendente en lo que respecta al volumen de

negocio, entrada de pedidos y cartera.

Informe de Coyuntura Asociacion Cluster del Papel de Euskadi, Q2/2024
15
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* Bienes de equipo y suministradores de la industria papelera, factores que fijan la situacion
de las empresas

a. Evolucion ultimos tres meses respecto al trimestre anterior

Realizacion de ofertas

60%
50%
40% eeee . . e [, ...
30% oo . . N .
20% oo . . E— @ s
10%  -oeed e
0%
Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24

Entrada de pedidos Cartera de pedidos

100% oo . T
90% :
80% :
70% .
60% e . - M— @ e
50% e . - M— @ e
40%  oeee . - M— e
30% e . . SRS e
20% oo . . E— @ s
10% - f e BB

0%

Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24

Cifra de ventas total

100%
90%
80%
70%
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30%
20%
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0%

Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24

Exportaciones
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90%

80%
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10%

0%

Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24

Coste materias primas Coste energia

I }
0%

90% .......
Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24
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90%
80%

80% e

70%

70% e
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60% e
50% e
40% e
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50%
40%
30%

20% e

20%
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10%
0%

Informe de Coyuntura Asociacion Cluster del Papel de Euskadi, Q2/2024
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b. Evoluciéon de las expectativas

Realizacion de ofertas
100% 1
90% -
80% ....... eerenessananas . DO e
70% ....... . - feeeeeeeee.. . .. .. ..
60% -
50% -
40% ....... . - feeeeeeeee.. . .. .. ..
30% ....... eerenessananas . DO e
20% -
10% -
0%
Q3/23 Q4/23 Ql/24 Q2/24

Entrada de pedidos Loo% Cartera de pedidos

) I (<10 A [ — - e
i i 80% -wieen B - P @ e
T0% oo [ — - E— @ s
60% oo [ — - E— @ s
50% oo B - — .
- - 40% oo [ — - I @ ew
- B 30% ....... eerenessananas . DU e
20% oo [ — - I e
10% oo [ — - IR e
Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 0%
Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24
Cifra de ventas total .
100% Exportaciones
° 100%  ---eer I ST
90% o B S .
80% 80% oo I IR — 4 .
70% 70% -oeeee B —— - BN 00 .
60% 60% oo [ — - E— @ s
50% 50%
20% 40%
30% 30%
20% 20% e B - — .
10% oo [ — - E— @ s
10%
! 0%
0% Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24
Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24
Coste materias primas Coste energia
100% - o T T 100% oo R BT
90% 90% -eeee- R - U 000 .
80% 80% e R - I .
70% 70%
60% 60%
50% el B 50%
40% .................. 40% ....... eerenessananas . TP [rreeen
30% e BB 30% o B - M— @ e
20% e D 20% oo [ . I— .
10% e 10% oo e - . e
0% 0%
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* Bienes de equipo y suministradores de la industria papelera, evolucion coyuntura

Un trimestre respecto al trimestre anterior
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Un trimestre respecto al mismo trimestre del afio anterior
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5. COYUNTURA CONJUNTO DEL SECTOR PAPEL

* Factores que fijan la situacion de las empresas

a. Evolucion ultimos tres meses respecto al trimestre anterior

Realizacion de ofertas

Q3/23 Qa/23 Q1/24 Q2/24

Cartera de pedidos

100% - pammy e

(<10

80% oo

70% SN . B .

Lok Entrada de pedidos
90%

80%

70%

60% 60% oo
50%

0% I

50% -eeeen

40% e

30% e

40%
30%
20% 20% oo
10%

10% - f e BB
0%
Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24

Cifra de ventas total

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0% 0%

Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24

Exportaciones

100% oo
90% oo

80% -
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30% el R B B

20% oo

10% -

Coste materias primas

100%
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Informe de Coyuntura Asociacién Cluster del Papel de Euskadi, Q2/2024
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Realizacio

 ofertas

Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24
Entrada de pedidos Cartera de pedidos
.................. 100%
.................. 90%
.................. 30%
.................. 70%
.................. 60%
.................. 50%
.................. 40%
.................. 30%
.................. 20%
.................. 10%
0%
Q3/23 Qa/23 Q1/24 Q2/24 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24
100% Cifra de ventas total 100% - msa————— ExPor!?c nes
90% 00% P B N
80% 80% -d B
70% 70% e B
60% 60% B B
50% 50%
40% 40%
30% 30% e B
20% 20% el e
10% 10% et
0% 0%
Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24
Lo Coste materias primas 100% i Costeenergia
90% 90% - ... B
80% 80%
70% 70%
60% 60%
50% 50%
40% 40% oeed B
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* Evoluciéon coyuntura general

Un trimestre respecto al trimestre anterior
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